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UAB ,PAREX INVESTICIJ U VALDYMAS* FINANSINI U PRIEMONI U PORTFELI U VERTES
BEI VALDYMO MOKES CIU SKAICIAVIMO TVARKA

I. BENDROSIOS NUOSTATOS

1.1. Finansini priemoni portfeliy veriées bei valdymo mokeésy skatiavimo tvarka (toliau vadinama
Tvarka) reglamentuoja uzdarosios aksirbendrogs ,Parex investici valdymas“ valdom finansini
priemoniy portfeliy (toliau vadinama Portfeliai) ved bei valdymo mokesy skatiavimo principus ir
tvarka.

Il. SAVOKOS
2.1.Valdymo moke<iiai :
2.1.2.Fiksuotas portfelio valdymo mokestis- tai atlyginimas Valdym@monei, kuris apskaiuojamas kaip
fiksuotas dydis, nurodytas procentine iSraiSka monestuotojo vidutias portfelio verés per fiksuoto
valdymo moke&o skatiavimo laikotarp.
2.1.3. ,Sékmés mokestis” — tai atlyginimas Valdymgmonei, kuris apsk&iuojamas kaip fiksuotas dydis,

nurodytas procentine iSraiSka nuo Investuotojofeliotverts padidjimo.

2.2. Fiksuoto valdymo mokegio skaifiavimo laikotarpis — tai kalendorinis ketvirtis. Pirmas ataskaitinis
laikotarpis skaiiuojamas nuo Investuotojo pervedimo pinigifiSy | Investuotojo vertybini popieriy
saskaiy Banke dienos iki to paties ketdio paskutigs dienos; paskutinis ataskaitinis laikotarpis
skatiuojamas nuo pirmos ketvio dienos iki dienos, kai Investuotojui yraggimamos pinigias lk3os is

vertybiniy popieriy saskaitos Banke.

2.3.,Sékmés mokegio” skaiciavimo laikotarpis - tai vieneri metai, kuriuos sudaro 365 dienoskfes
mokegio" laikotarpis pradedamas nuo investigimiriemoni; portfelio valdymo sutarties pasiraSymo dienos.

Pasibaigus vienam ¢kmés mokesio* laikotarpiui pradedamas skaioti kitas.

lIl. PAGRINDINIAI PORTFELI U VERTES SKAICIAVIMO PRINCIPAI

3.1. Skatiuojant Portfely vertes, latina atskirai apskaiuoti:
3.1.1. Portfely turto vert;



3.1.2. Portfeli jsipareigojimy vertk;

3.1.3. pagal 2.1.1. paputie apskatiuoto Portfeli turto ir pagal 2.1.2. papudio apskatiuoty Portfeliy
isipareigojiny verciy skirtuma, kuris ir atspindi Portfeli vert.

3.2. Turto irisipareigojimy skatiavimas turi lati grindZziamasy tikraja verte, uz kud labiausiai tiktina
Siuos aktyvus parduoti.

3.3. Skatiuojant Portfeliy vert, denominuat uZsienio valiuta, turto ifsipareigojiny vert nustatoma pagal
Lietuvos banko nustatybficialy tos valiutos kurg galiojant vertinimo dien.

3.4. Snaudos, pajamos, métknos ir gautinos sumos, investicigtrukiiros pokyiai, susig su finansing
priemoniy pirkimu bei pardavimu, turitti parodyti Portfeli verés skatiavimuose pagal darbo dienos
pabaigos duomenis.

3.5. Turtas (ar jo dalis) turiahi nuraSomas tik tada, kagyvendinamos tets | § turtg (ar jo dal), kai
baigiasi teiai galiojimo laikas arba kai Sios téssperduodamos.

3.6. Isipareigojimai (ary dalis) turi mti nuraSomi tik tada, kai jie iSnyksta, t.y. kaitatyje nurodyti
isipareigojimaiivykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

3.7. I18skirtinais atvejais, kai turto vestsumagjimas yra Zenklus, laikinas ir nulemtas rinkos infiacijos
asimetrijos, Sio turto balangiwvert gali bati didesre uz turto vert, nustatyd pagal Sios Tvarkos Il skyriaus
nuostatas, jei galimaodyti, kad ateityje Si balanginvert priarés prie turto ve#s, nustatytos pagal Sios
Tvarkos lll skyriaus nuostatas. Jeigu turto balansere skiriasi nuo Sio turto vers, nustatytos pagal Sios
Tvarkos 1l skyriaus nuostatas, tai privalatibnurodyta aiSkinamajame raSte kartu su paaiSkinikada ir
kokiomis aplinkyemis, Valdymoimonrés turimais duomenimis, turtas pagal balagswert gaks hiti

realizuotas ateityje.

IV. PORTFELI U TURTO VERT ES SKAICIAVIMAS

4.1. Portfelius sudardios priemoRrs yra skirstomog

a) priemones, kuriomis reguliariai prekiaujama tegyamose rinkose — kai prieméryra kotiruojama ne

rec¢iau negu vien karta per 30 dien,

b) priemones, kuriomis reguliuocjamose rinkose akjaujama arba prekiaujama nereguliariai.

4.2. Priemoni, kuriomis reguliariai prekiaujama reguliuojamos¥ose, vertinimo tvarka:

4.2.1 Priemonj, kuriomis reguliariai prekiaujama reguliuojamogekose, tikroji ver¢ nustatoma pagal
rinkos vieSai paskelbtvertinimo diel prekybos sesijos uzdarymo kain

4.2.2. Jei priemass yra kotiruojamos keliose reguliuojamose rinkgsdikrajai vertei nustatyti naudojama
tos reguliuojamos rinkos, kurioje prekyba Siomigmoremis pasizymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir
daZznumu (geriausiai Sias charakteristikas atspindipriemoniy rinkos paskutini 12 nenesiy apyvarta),

duomenys.



4.2.3. Jei pagal 3.2.2. papunktyje pateliditerijy ne@manoma pagstai pasirinkti rinkos, kurios duomenimis
remiantis, turi bti nustatoma priemas tikroji vere, tuo atveju jai nustatyti naudojama reguliuojamos
rinkos, kurioje yra priemais emitento buveit) duomenys.

4.2.4. Jei per paskutwa prekybos sesij priemoré nebuvo kotiruojama, tuo atveju tikrosios vsrt
nustatymui naudojama paskutizinoma, taéiau ne daugiau kaip prieS 30 diebuvusi rinkos uzdarymo
kaina, jei nuo paskutés prekybos dienos ng/ko ivykiu, dél kuriy dabartig rinkos kaina yra reikSmingai
maZzesh ar didesn nei paskutia Zinoma.

4.2.5. Jei priemannebuvo kotiruojama daugiau kaip 30 djgki vertinimo dienos arba buvo kotiruojama
reciau nei nustatyta skaavimo procedrose, tuo atveju jos veérnustatoma taip, kaip priemamnikuriomis
reguliuojamose rinkose neprekiaujama, &ert

Jei mireta situacija pasikartoja kelis kartus, valdynmores valdyba turijsitikinti, ar tolesnis tokj
priemoniy priskyrimas prie priemonj kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, pagistas ir ary
verte netuéty bati nuolat nustatoma kaip priemanikuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujamatéve
4.2.6. Atliekant Portfeli turto vertininy, kai dar vyko prekyba uZsienio reguliuocjamose os¥ pagal kuui
duomenis turi bti skaikiuojami grynieji aktyvai, gali dti taikoma paskutié Zinoma prekybos kaina arba
tikétina pardavimo kaina, jei po paskutinprekybos dienos atsirado aplinkybdél kuriy uzdarymo kaina

yra reikSmingai maZesrar didesa.

4.3. Priemoni, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujamaagsbekiaujama nereguliariai, vertinimo

tvarka:
4.3.1. Nuosavyés vertybiniai popieriai:

4.3.1.1. Pagal nepriklausomo verslo vertintojo,inttio teis; verstis tokia veikla,ivertinima, jei nuo
vertinimo pra&jo ne daugiau kaip vieneri metai ir jei pertinimo ngvyko ivykiy, el kuriy dabartii rinkos

kaina yra reikSmingai mazesar didesa nei nustatyta vertintojo.

4.3.1.2. Jei éra atlikta 4.3.1.1 punkte numatyto vertinimo ar eméinamos mié&to punkto slygos,
vertinama atsiZzvelgiani panaSios bendrés pelno (prieS apmokestinin tenkamio vienai akcijai
(naudojant vidutip svertin paprasiju akciju skatiy, buvug apyvartoje tam tikr periody), santyk,

padaugirng i$ vertinamos bendrés pelno, tenkatio vienai akcijai:
o P
tikroji kaina = Ex EPS,

kur:

P/E — panasios bendrés vienos akcijos rinkos kaina, padalyta iS pelankario vienai akcijai,

EPS— vertinamos bendrés paskutini 12 neénesiy pelnas, tenkantis vienai akcijai.

4.3.1.3. Jei & tam tikny prieZzagiy negalima pasinaudoti 4.3.1.1 ir 4.3.1.2. papiudse pateiktais
metodais, vertinama pagal paskutinio prekybos gesgandorio kaiy jei Portfeliy vergs apskaiiavimo

diem pas prekybos organizatorbuvo uZregistruoti sandoriai su tuo vertybiniu jgojpmi, arba pagal



pirkimo (BID) kaimp prekybos sesijos uzdarymo momentu, jei Pottfeteres apskaiiavimo diery, pas
prekybos organizatarinebuvo uZregistruota sandpsu Siuo vertybiniu popieriumi.
4.3.1.4 Jei negalima pasinaudoti ati&8 pateiktais vertinimo twais, vertinama finansiai priemoni
isigijimo kaina.
4.4. Skolos VP ir pinig rinkos priemoni vertinimas.
4.4.1. Priemoés, turirtios ilgesin kaip vieneny mety iSpirkimo termin, vertinamos pagal &formule:

K = SUM(i=1,...,n) [Si/ ((2 + (Y / 100))*(Pi / H))
kur:
K - visa priemoss vert (skatiuojama nominaliosios vesd Simtui lity);
Si - i-asis pinig srautas priema@s nominaliosios vess Simtui lity (atkarpos iSmoka arba iSpirkimo metu
mokama suma);
Y - priemores pelningumas (procentaig)ertintas pagal rinkos duomenis;
H - atkarpos iSmakskatius per metus (jei priemés neturi atkarp, laikoma, kad Sis skails sutampa
sujprastiniu kity priemoni; atkarpos iSmak skatiumi);
n - iki priemons iSpirkimo likusip atkarpos iSmok skatius (jei priemols neturi atkanp, - slygiSkas
atkarpos iSmolk skatius);
Pi - atkarpos periagdskatius nuo Portfeli verts skagiavimo dienos iki i-0jo pinig srauto mokjimo
dienos (gali bti trupmena). Jeigu priemérturi nestandartini atkarpos periag skatiuojama, kiek hty
atkarpos periog jeigu visi periodai Bty standartiniai.
4.4.2. Priemogs, turirtios ne ilgesh kaip vienen mety iSpirkimo termin, vertinamos pagal &formule:

K=Si/(1+(Y/100)* (d/360)),

kur:
K - visa priemoss vert (skatiuojama nominaliosios veid Simtui lity);
Si - i-asis pinig srautas priema@s nominaliosios vets Simtui lity (atkarpos iSmoka arba iSpirkimo metu
mokama suma).
Y - priemores pelningumas (procentaigyertintas pagal rinkos duomenis;
d - diem skatius nuo Portfeli veres skaéiavimo dienos iki iSpirkimo dienos (atkarpos mjno
dienos).
4.5. Kolektyviniy investavimo subjelgtvienet; vertinimas.
4.5.1. Kolektyviniy investavimo subjelgt vienet; veré nustatoma pagahjpaskutie vieSai paskellat
iSpirkimo arba rinkos kain
4.6. Terminuoti indliai vertinami  tikraja verte, kuri apska&iuojama tolygiai kaupiant pajamas per laiko
periodh huo paskutiss patikany iSmokejimo dienos iki Portfeli veriés apskaiiavimo dienos pagal i

formule:
D= P* (1+LB* n)

Kur:

D, - terminuoto indlio verte,



P - pagrindire terminuoto indlio suma,

r - terminuoto indlio palikany norma,

B - dieny skatius per metus, kuris nustatomas remiantis kafi@seterminuoto indlio sutarties glygomis,

n - dieny skatius nuo paskutiés patikany iSmokejimo dienos iki Portfely vertes apskaiiavimo dienos,
kuris nustatomas remiantis kon&@s terminuoto indlio sutarties glygomis.

4.7. |18vestigs investicits priemors vert nustatoma pagal paskutimanalogiSko anksau sudaryto
sandorio rinkos vegt jei per laikotarp nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienebuvo didelio
ekonomini aplinkybiy pasikeitimo. Jei ekonomis aplinkylés pasikeié — vertinama pagal tiéina
pardavimo kaia, nustatyg pagal parinkt vertinimo model (nurodyt Valdymo imores valdybos nutarimu
patvirtintoje kolektyvinio investavimo subjekiSvestinii finansiniy priemoni; haudojimo ir susijusi riziku
vertinimo tvarkoje), kuris finangrinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas.

4.8.Grynieji pinigai ir ESos kredit jstaigose vertinami pagal nomirgliert.

IV. PORTFELI U VERTES SKAICIAVIMAS
5.1. Portfely verg skatiuojama kiekvien darbo dien uz prajusia darbo dien.
5.2. Portfely verg nustatoma i$ Portfeliturto verés atmusjsipareigojimus.
5.3. Skatiuojant Portfeliy verte, | X dienos skaiiavimus yrajtraukiamos pinigias kSos arba VP, kurie buvo
papildomai perduoti valdyti Valdymwnonei pagal atskiras portfelio valdymo sutartikurie buvo pervesii
atitinkamas VP gskaitas diea X-1.
5.4. Skatiuojant Portfely vert, i X dienos skaiiavimus rera jtraukiamos tos pinigits kSos arba VP, kurie
buvo gaZinti investuotojams pagal atskiras portfelio vaidy sutartis ir kurie buvo pervesti i$ atitinkam
VP gskaity dierg X-1.
5.5. Portfely turta sudaro investuotojams, sudariusiems su Valdymane finansini priemoniy portfelio
valdymo sutait nuosavybs teise priklausaios priemows bei gautinos pakanos uz indius ar skolos
vertybinius popierius.
5.6. Portfely isipareigojimus sudargipareigojimai, kurie kyla d sandorny su finansigémis priemogmis
arba skolinimosi sandayj jeigu tokiy sandonj sudarymas yra numatytas Portfelio valdymo striigyi
5.7. Apskadiuota Portfeli vert yra mazinama fiksuoto portfelio valdymo mokiesir/arba ,&kmeés*

mokesgio suma Portfelio valdymo sutartyje bei Sioje T\@eknustatyta tvarka.
VI. MOKES CIU UZ PORTFELIO VALDYM A SKAICIAVIMAS

6.1. Mokesius Valdymojmonei uz Portfelio valdymgali sudaryti:
6.1.1. Fiksuotas portfelio valdymo mokestis;
6.1.2. ,Skmés mokestis®.

6.2. Mokestis uz Portfelio valdygrbei jo dydis yra nustatomas Portfelio valdymo dyje.



6.3. Mokesiai Valdymoimonei uz Portfelio valdymapskatiuojami kiekvieno Fiksuoto valdymo mokas
skatiavimo laikotarpio ir/arba ,&més mokesio® skaiciavimo laikotarpio pradZioje uzZ pimsi
skatiavimo laikotarg ir/arba Investuotojo vispiniginiy [¢Sy graZinimo metu.
6.4. Fiksuotas portfelio valdymo mokestis yra apSkajamas nuo vidutiés Fiksuoto valdymo mokeé®
skatiavimo laikotarpio Investuotojo Portfelio vést Fiksuoto portfelio valdymo mok&s suma yra
apskatiuojama pagal formgl

M = x*g*m/365
kur:
M — fiksuoto portfelio valdymo moké® suma;
x — fiksuoto portfelio valdymo moké® dydis;
g — vidutire Fiksuoto valdymo mokeé® skatiavimo laikotarpio Investuotojo portfelio vert
m — faktinis diem skatius per Fiksuoto valdymo mok#e skatiavimo laikotar..
6.5. Vidutire Fiksuoto valdymo mokeg skatiavimo laikotarpio Investuotojo Portfelio véryra nustatoma
tokia tvarka:
6.5.1. Kiekvien Fiksuoto valdymo moké® skatiavimo laikotarpio darbo dienyra fiksuojama kiekvieno
Investuotojo Portfelio veét
6.5.2. Fiksuoto valdymo mok#e skatiavimo laikotarpio pabaigoje yra sumuojamos vises piksuoto
valdymo moke&o skatiavimo laikotarp uZzfiksuotos atskir Portfeliy verts ir §i suma yra dalinama is
darbo dien skatiaus per sk&iavimo laikotarp..
6.6. ,Skmés mokestis* yra apsk&uojamas kaip fiksuotas dydis, nurodytas procentg$miska nuo
Investuotojo Portfelio veis padiajimo;
6.7. Portfelio vekss padidjimas yra nustatomas tokia tvarka:
6.7.1. Yra nustatoma Portfelverg paskutir ,Sékmés mokesio” skaiciavimo laikotarpio die;
6.7.2. Yra nustatoma didZiausia bet kurio ankstesBtkmés mokesio” skaiciavimo laikotarpio paskutin
diem arba Portfelio valdymo sutarties pasiraSymo gegpskatiuota Portfeli vert;
6.7.3. Yra skaiiuomas skirtumas tarp punkte 6.7.1. nustatytossérijpunkte 6.7.2. nustatytos west
6.7.4. Jei per ,&més mokesio” skaiciavimo laikotarp Investuotojas papitdsavo Portfélnaujomis ¢Somis
arba/ir finansiamis priemoimis, tai iS vers, apskaiiuotos punkte 6.7.3. yra atimama papildoriradst;
163y suma arbal/ir papildomai perveginansiniy priemoniy verg Portfelio papildymo metu;
6.7.5. Jei per ,&més mokesio” skaktiavimo laikotarp Investuotojas sumazino savo Poitféhi prie vergs,
apskafiuotos punkte 6.7.3. yra pridedama sumaZzinta sumnégipemis léeSomis arbalir investicini
priemoniy, kuriomis buvo sumazinta Investuotojo Portfeliskos ver¢ Portfelio sumazinimo metu.
6.8. Tuo atveju, jeigu punkte 6.7. apskadtas Portfelio veés padidjimas yra lygus nuliui arba neigiamas,

»Sékmeés mokestis” Valdymamonei rera mokamas.



VII. BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

7.1. Tam tikros Sios Tvarkos nuostasimtys &l Investuotojo finansini priemoni; valdymo moke&y
skatiavimo ataskaitini laikotarpy ir/far tam tikg finansiniy priemoniy pozicijy, esasdiu finansini
priemoniy portfelyje, ngtraukimo i valdymo moke&y skatiavimo baz gali bati taikomos tik atskiru
Investuotojo ir Valdymamones susitarimu.

7.2. Sia Tvarka privalo vadovautis Valdynimores fond; apskaitininkai, Valdymdmones darbuotojas,
atsakingas uz vidaus kontgol

7.3. Su Sia Tvarka atsakingi uz Portielieriées bei Portfely valdymo moke&iy skatiavima ir kontrok
Valdymojmones darbuotojai yra supazindinami pasirasytinai.

7.4. Si Tvarka galiiiti keiciama, pildoma ir panaikinta Valdymmores valdybos sprendimu.



